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these money saved at least 500 million in defence procurement expenditures.     
 
Most of the important defence companies of the country formed the Association of Finnish 
Defence and Aerospace Industries (AFDA), in order to collectively take action. AFDA is a non‐
profit  organization  financed  by  yearly  contributions  from  its  members.  The  AFDA  was 
established  in 1994 as a Branch of the Association of The Federation of Finnish Technology 
Industries.  The  AFDA  has  about  85 members  covering  the  defence,  aviation,  space  and 
security industries in Finland.  
 

Kyriazis Vasileios,  
 

Epicos Newsletter Head Editor 
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The SELEX Galileo Falco being launched off the Robonic MC2555LLR at the RATUFC range
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beginning  to  import weaponry  from Western  countries  in  significant  volumes, Russia will 
also remain a large‐scale exporter of weapons. In 2009, deliveries to foreign customers were 
worth $8.5 billion. However,  Igor Korotchenko, head of Center  for Analysis of Global Arms 
Trade  think  tank,  said arms  imports were not  likely  to exceed 2.5‐3 billion euros over  the 
next five or six years, as the issue remains politically sensitive in Russia and depends both on 
relations  with  exporting  countries  and  environment  at  2011‐2012  political  election.  The 
Russian government is caught between the need to modernize its military and to support its 
defense  sector,  which  lacks  the  capacity  to  fulfill  the  army's  needs  after  years  of 
underinvestment. 

Source: RIA Novosti 

 

Bulgaria prioritizes Nabucco over South Stream gas pipeline 
 

ATHENS,  June  13  (RIA  Novosti)  ‐  The  European  Nabucco  gas  pipeline  project  is  more 
important  for  Bulgaria  than  the  Russia‐backed  South  Stream  project,  Bulgaria's  deputy 
foreign minster  said. Bulgarian media  cited Marin  Raykov  as  saying  on  Saturday  that  the 
Russian project "raises a lot of questions," while the Nabucco is an innovative project, which 
may serve as an example of an efficient state‐private partnership in energy sphere. "Bulgaria 
will work with  its  European  partners  to  complete  by  the  end  of  2010  all  the  procedures 
necessary  to  start  the  construction  [of  the Nabucco pipeline]," Raykov  said. The diplomat 
added  that his  country would  strive  to become  "independent  and  efficient"  in  its  energy 
policy.  The  3,300‐kilometer  Nabucco  pipeline  construction  project  is  estimated  at  $7.9 
billion, and will  transfer natural gas  from  the Caspian  region  through Azerbaijan, Georgia, 
Turkey, Bulgaria, Hungary, Romania, and Austria, bypassing Russia. The pipeline  is to pump 
20‐30  billion  cubic  meters  of  gas  annually.  The  EU‐backed  Nabucco  pipeline  is  widely 
considered a rival to the South Stream project, which will pump 63 billion cubic meters of 
Russian natural gas annually to Bulgaria, Italy and Austria and is part of Russia's efforts to cut 
dependence on transit nations, particularly Ukraine and Turkey. Bulgaria said on Friday that 
two other joint projects with Russia ‐ the Burgas‐Alexandroupolis oil pipeline and a nuclear 
power  plant  in  Belene  ‐  were  "economically  unprofitable  and  unreasonable."  Bulgarian 
Prime Minister  Boiko  Borisov  said  the  country  could  reject  plans  to  develop  the  Burgas‐
Alexandroupolis oil pipeline project with Russia and Greece due to environmental concerns 
and  fold  the  nuclear  power  plant  construction, which was  being  carried  out  by  Russia's 
AtomStroyExport, because of a lack of investors. 

Source: RIA Novosti 
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Boeing 737 Production Rate Increases to 35 per Month 
 

SEATTLE,  June 15  /PRNewswire‐FirstCall/  ‐‐ Boeing  (NYSE: BA)  today  announced  a  second 
production  rate  increase  on  the Next‐Generation  737  program,  taking  the  rate  from  the 
previously announced 34 airplanes per month to 35 in early 2012.     

In May, Boeing  cited  continued  strong demand  for  the Next‐Generation 737 as  reason  to 
ramp‐up  production  from  31.5  to  34  airplanes  per month  and  indicated  plans  to  study 
further increases. Today's announcement acknowledges the anticipated long‐term growth in 
this market segment and the continued pressure to raise airplane output to match expected 
market demand.  

"Our  customers  continue  to  show  their  preference  for  the  Next‐Generation  737  by 
exercising order options as well as by placing new orders," said Boeing Commercial Airplanes 
President  and  CEO  Jim  Albaugh.  "We've  managed  our  current  backlog  efficiently  and 
increasing  rate  is  the  product  of  our  comprehensive  planning  and  preparation. We  will 
continue to monitor demand as we go forward." 

Boeing and its suppliers will prepare for the rate increase over the next 18 months, assessing 
readiness and ensuring an orderly ramp‐up from the current 31.5 airplanes per month. The 
rate increase is not expected to have a material impact on 2010 financial results. 

The  Next‐Generation  737  program  continues  to  innovate  in  the  areas  of  improved 
navigation, performance and passenger comfort. The program will deliver its first 737 Boeing 
Sky  Interior  in  October  and  is  progressing  with  its  implementation  of  a  package  of 
performance improvements by early 2012 that are expected to reduce fuel consumption by 
2 percent. 

Forward‐Looking Information Is Subject to Risk and Uncertainty 

Certain  statements  in  this  report  may  be  "forward‐looking"  within  the  meaning  of  the 
Private Securities Litigation Reform Act of 1995. Words such as "expects," "intends," "plans," 
"projects," "believes," "estimates," "targets," "anticipates," and similar expressions are used 
to  identify  these  forward‐looking  statements. Forward‐looking  statements are based upon 
assumptions about future events that may not prove to be accurate. These statements are 
not guarantees of future performance and involve risks, uncertainties and assumptions that 
are  difficult  to  predict.  Actual  outcomes  and  results may  differ materially  from  what  is 
expressed or forecasted  in these forward‐looking statements. As a result, these statements 
speak  to  events  only  as  of  the  date  they  are made  and we  undertake  no  obligation  to 
publicly  update  or  revise  any  forward‐looking  statements,  whether  as  a  result  of  new 
information,  future  events  or  otherwise,  except  as  required  by  federal  securities  laws. 
Specific  factors  that  could  cause  actual  results  to  differ materially  from  forward‐looking 
statements  include,  but  are  not  limited  to,  statements we make  regarding  our  guidance 
relating to future financial and operating performance, the effect of economic conditions in 
the United States and globally, and general industry conditions as they may impact us or our 
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customers, as well as the other important factors disclosed previously and from time to time 
in our other filings with the Securities and Exchange Commission. 

Contact: 
Vicki Ray 
Airplane Programs Communications 
+1 206‐852‐3319 
vicki.l.ray@boeing.com 
 

Source: Epicos, Boeing  

 

IMF concerned over Russia's 2010 budget amendments  
 

MOSCOW, June 15 (RIA Novosti) ‐ The International Monetary Fund (IMF) expressed concern 
on Tuesday over  amendments  to Russia's 2010 budget  that were presented  to  the  lower 
house  of  the  Russian  parliament  last  week.  The  head  of  the  IMF's mission  Russia,  Paul 
Thomsen,  told  a  news  conference  on  the  results  of  Russia‐IMF  consultations  that  the 
amendments  could  aggravate  the  current  deficit  of  the  federal  budget.  He  added  that, 
according  to  the  IMF's estimates, Russia's budget deficit  in 2010 will  reach 5.9% of  gross 
domestic  product  (GDP),  rather  than  5.4%,  as  Russian  experts  have  predicted.  Thomsen 
linked this to  lower forecasts for mid‐year oil prices than had originally been expected. He 
also said that despite a dramatic improvement in the macroeconomic situation in Russia, the 
government  should expand  the monitoring  functions of  the Central Bank,  including  in  the 
credit services sphere. 

Source: RIA Novosti 
 
 




