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         Special Focus: Synopsis of First Half of 2011                                                     
  
  1.  Synopsis of First Half of 2011                                                       
                            
  2.  Romanian Defence Procurements under the New Security Strategy of the Country    
 
  3.  Special Focus: Croatia 

 4. Australian Defence Industry 
  5.  The New Dimension of Hungarian Procurements 

  6.  Epicos “Industrial Cooperation and Offset Projects”  

   7.  Provision of manufacturing and assembling services for electrical and electronic parts and assemblies 
 
   8.  Manufacturing of precise and complex machined parts and components for aeronautical applications 
 
   
     
   Part II 
    
Epicos Newsroom 
   

  1.       World economy nears new crisis, say analysts 

  2.       Cathay Pacific reports 59% drop in first‐half profit           
                           
  3.       US asks China to explain why it needs aircraft carrier                              
               
  4.       Rosneft discovers new oil field in East Siberia 
               
  5.       Russia to borrow 5 trln rbls in 2012‐2014 from modernized market‐paper 
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was  completed  in 2008. The  tanks were  in  service with  the German armed  forces before 
procured from Romania and were modernized before the delivery.    

Israel  is  another  important  country  regarding  the  imports  of  armaments  systems  to 
Romania.  In  2009  Israel  completed  the  delivery  of  (750)  Spike‐MR/LR  anti‐  tank missiles. 
Furthermore, Romania acquired from USA (138) C‐9 Diesel engines for the modernization of 
(180)  MLI‐84  infantry  fighting  vehicles  to  MLI‐84M  version.  The  original  MLI‐84  is  an 
indigenous variant of the Soviet BMP‐1 infantry fighting vehicle, with a lengthened hull and 
additional  heavy machine  gun mounted  over  the  troop  compartment.  The  delivery  was 
completed  in  2009.  Finally,  Romania  procured  three  (3)  SA‐330  Puma  helicopters  from 
France.  

As it is already mentioned the goal of the Romanian security strategy is to prevent potential 
dangers  and  if  this  fails,  to  counteract  them  in order  to  guarantee  the  state of domestic 
security. The aforementioned procurements will definitely help  the armed  forces  to  fulfill 
this goal, though the multidimensional nature of modern security threats also requires the 
help of civilian factors in order to shape a successful and viable security policy.   

Kyriazis Vasileios,  
Epicos Newsletter Head Editor 
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electronic devices and equipment for activity in night and harsh weather conditions. Priority 
in  equipping  with  these  new  infantry  weapons  will  be  given  to  units  foreseen  for 
engagement in international military operations.   

Regarding Croatian navy the main modernization plan for the period 2011‐2015 will be the 
introduce of (4) open sea patrol ships into operational use. Additionally, for the same period 
the Croatian air force will introduce a new aircraft into use.    

Despite  the  fact  that  Croatian  authorities  do  not  allocate  enough  funds  for  the 
modernization of armed forces, they have planned a rather ambitious plan that will end  in 
2015 and will further equip the armed forces with up to date armament.  

Kyriazis Vasileios,  
Epicos Newsletter Head Editor 
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such as Cougar APC/ISV, HMMWV Up‐Armoured APV 2010, MaxxPro APC  in order  to use 
them in Afghanistan.     

In  2007 Hungary  received  the  last  of  the  (3)  RAT‐31DL  Air  search  radars  from  Italy.  The 
procurement was part of the “NATO ACCS” program. Finally,  in 2008 Hungary received the 
last Litening Aircraft EO system from Israel.   

Despite the problems that the economic recession created in the country in the last years of 
the first decade of the 21st century, the Hungarian defence budget increased. Nevertheless, 
the country has to make more steps in order to keep up with the other members of NATO.  

Kyriazis Vasileios, 
Epicos Newsletter Head Editor 
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US asks China to explain why it needs aircraft carrier 
 
The United States  said Wednesday  it would  like China  to explain why  it needs an aircraft 
carrier amid broader US concerns about Beijing's lack of transparency over its military aims. 
 
"We would welcome any kind of explanation that China would  like to give for needing this 
kind of equipment," State Department  spokeswoman Victoria Nuland  told  reporters when 
asked whether the carrier would raise regional tensions. 
 
"This is part of our larger concern that China is not as transparent as other countries. It's not 
as transparent as the United States about its military acquisitions, about its military budget," 
she said. 
 
"And we'd  like  to  have  the  kind  of  open,  transparent  relationship  in military‐to‐military 
affairs," Nuland said. 
 
"In  our military‐to‐military  relations with many  countries  around  the world, we  have  the 
kind of bilateral dialogue where we can get quite specific about the equipment that we have 
and its intended purposes and its intended movements," she said. 
 
But China and  the United States are  "not at  that  level of  transparency"  to which  the  two 
nations aspire, Nuland added. 
 
The comments came hours after China's first aircraft carrier embarked on  its  inaugural sea 
trial,  a move  likely  to  stoke  concerns  about  the  nation's military  expansion  and  growing 
territorial assertiveness. 
 
Beijing only recently confirmed it was revamping an old Soviet ship to be its first carrier and 
has sought to play down the vessel's capability, saying it will mainly be used for training and 
"research." 
 
Source: 2009 AFP, Agence France‐Presse (AFP) 

 
 
Rosneft discovers new oil field in East Siberia 
 
Russian state‐run oil major Rosneft has discovered a new oil  field with estimated  reserves 
exceeding 15 million metric  tons  in East Siberia, Rosneft  said on Wednesday.  "During  the 
test drilling of well No. 71 at the Danilovsky block in the Irkutsk region, Rosneft as the block's 
license  holder  got  a  gushing  oil  flow  with  a  daily  output  of  200  tons.  The  new  field's 
estimated  recoverable  reserves  exceed  15  million  metric  tons,"  the  company  said  in  a 
statement. The new field is the fourth deposit discovered by Rosneft in Russia's East Siberia. 
In  2006  the  oil  giant  obtained  licenses  for  the  East‐Sugdinsk,  Mogdinsky,  Danilovsky, 
Sanarsky  and  Kulindinsky  fields.  In  2008 Rosneft  got  licenses  for  the  Preobrazhensky  and 
Umotkinsky  fields.  In  2009  Rosneft  discovered  the  Savostyanov  oil  field  and  in  2010  the 
Lisovsky and Sanarsky  fields. The overall  recoverable  reserves of  the  three deposits  to  the 
C1+C2 categories total almost 370 million tons. "The company plans to make a decision on 
the  terms  and  approaches  to  the  development  of  these  deposits  after  it  gets  additional 
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geological  information and data on  fiscal conditions of  the development of such projects," 
Rosneft said. 
 
Source: Ria Novosti 

 
 
Russia to borrow 5 trln rbls in 2012‐2014 from modernized market‐paper 
 

The  Russian  Finance Ministry will  borrow  some  5  trillion  roubles  from  foreigners  on  the 
domestic market  to  cover  bulging  budget  spending  in  2012‐2014,  Kommersant  business 
daily  said on Monday quoting  the ministry's Debt Policy Guidelines  for 2012‐2014. Before 
2008 the ministry had borrowed some 0.2 trillion roubles per year from the market. The new 
debt will  boost Russia's  debt  to  17  percent  of Gross Domestic  Product  in  2014  from  the 
current nine percent.  Japan's debt/GDP  ratio  stands at 220 percent, U.S.' 92 percent and 
Brazil's 66 percent. As borrowing internationally is expensive, the ministry plans to cover 90 
percent  of  budget  deficit  by  borrowing  from  foreign  investors  on  the  domestic market 
where  the government will  introduce  international depositary and clearing  systems, allow 
OFZ bonds to be traded on the corporate stock market and issue primarily medium and long‐
term  securities  with  a  fixed  coupon  rate.  The  volume  of  OFZs  belonging  to  foreigners 
amounts to 3 percent of the country's debt as only local investors with a depositary license 
have  access  to  the MICEX  stock  exchange's  section where  OFZs  are  traded.  As  a  result, 
foreign  investors  buy  Russian  debt  for  speculation while  under  the  international  practice 
sovereign debt  is  regarded as a  long‐term  investment. Currently, Russia's benchmark OFZ 
federal  loan  bonds  are  too  volatile,  immature  and  highly  dependent  on  external  factors, 
Kommersant quoted the ministry as saying.   

Source: Ria Novosti 

 
 
 


