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  Part I 
        Special Focus:  Regional Spending                                                      
  
  1.   Defence Spending in Europe, The Impact of Economic Crisis                                                          
                            
  2.   Defence Spending in Asia and Oceania, Large Importers‐ New Acquisitions     
 
  3.   Epicos “Industrial Cooperation and Offset Projects” 

 4. Provision of rapid prototyping services for new casting designs to be used in Aerospace and Defense 
applications 

  5.  Provision of repair and restoration services for structures and equipment using advanced composite 
materials technology 

   6.  Epicos‐ Amazon 
 
   
     
   Part II 
    
Epicos Newsroom 
   

  1.     Australia's Qantas more than doubles profit 

  2.     Putin presses for Russian defense contracts            
                           
  3.      MiG denies stealth technology transfer to China for J‐20 fighter                               
               
  4.      Ukraine wants to cut Russian gas supplies 3 times – PM 
                
  5.      Russia ready to help Venezuela with weaponry purchases 
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(€24 billion) for the upgrade of submarine based trident nuclear weapon systems. Therefore, 
British authorities had to introduce large cuts to the defence budget. Estimations were that 
the reductions will be up to 23%. However, defence budget will face a cut of about 8% for 
the period 2011‐2014. Spending  limit  for defence  is at around 38 billion pounds  for 2010‐
2011, 37 billion for 2011‐2012 and 34 billion for 2012‐13. This amount of money will be the 
spending ceiling until 2015. Then defence budget may be further cut by 10% once combat 
troops withdraw from Afghanistan from 2015 onwards. 

Polish priority when it comes to defence is the integration of the country in NATO and EU. In 
a  great  extent  Poland managed  to  implement  this  goal  thanks  to  a  augmented  defense 
budget, which according to legal provisions in force since 2002, must equal to 1,95% of GDP 
every  year.  The  legal  commitment  to  spend  the  aforementioned  amount  de  facto  fell  to 
1.85% of GDP  in 2009 due  to  the economic  crisis  that  the  country was  facing. Cuts were 
mainly made  on  investment  expenses  that were  reduced  by  about  50%.  Polish  economy 
recovered in 2009 and 2010 resulting in stopping defense cuts. In 2011, defense budget rose 
by 7.1% in comparison to 2010, reaching 6.8 billion Euros.            

Capital Investment Expenses in MOND Budget 

 

Source: Ministry of National Defence, Poland 

Additionally, Polish ministry of defense  is planning  to allocate a bigger amount of  funds  in 
capital  investments.  In  2008,  3,400.2  million  Zlotys  were  spent  on  capital  investments 
representing 17.3% of total budget. In 2009 this number increased to 4,764.2 million Zlotys 
representing  20.9%  of  total  budget, while  in  2010,  5,547.7 million  Zlotys were  spend  on 
capital  investments  representing 22.2% of  total budget. For 2011, 6,636.7 million Zlotys  is 
planned to be spend representing 24.3% of total defense budget.  

Kyriazis Vasileios, 

Epicos Newsletter Head Editor 



      Defen
 

© Ep
 

ce  Spend
Acq

(1st
cour
the 
acqu

India
amo
defe
App
defe

prod
mor

Chin
half 
arm
alloc
betw
acco
Rese

Aust
2006
to  2
auth
bud

Epic

picos Information

ding  in  As
quisition   

), China (2nd
rse the lion’s
government
uisitions.  

a is one of t
ong  the  top 
ence  budget
roximately, 
ence require

duction. Gov
re of its defe

na was  the s
of  the volu
s  is  Pakistan
cate  a  signif
ween  the  pe
ording  to 
earch Institu

tralia  entere
6–10,  increa
2001–2005. 
horities  wh
get.  Theref

cos S.A. 2011 

nal Services 

sia  and  O

d), South Ko
s share of th
t of the coun

the largest u
ten countrie
t  for  the  p
40% of this i
ments are m

vernment  sta
nse needs in

second  large
me of  the p
n.  This  poor
ficant  amou
eriods  2001–
Stockholm 
tion (SIPRI). 

ed  the  list  o
asing  its  imp
This  boom 
ich  decided
fore  they 

Regional Sp

Oceania, 

D
ce
co
w
H
an
vo
20
th

orea (3rd), Pa
ese imports 
ntry does not

sers and imp
es  in  the wo
eriod  2010‐
is capital exp
met through 

ated  that ai
ndigenously.

est  importer 
period 2001–
r  country  of
nt  of  funds 
–2005  and  2
Internatio

    

of  top  10  im
ports by 66%
alerted  the

d  to  reduc
signed  the

pending 

Large  Imp

During the se
entury  the
onventional 
was  17%  hig
owever, this
nd as a cons
olume  fell  t
005. Further
he period 20
akistan (4th)
belongs to I
t spare fund

porters of co
orld  in  terms
‐11  will  be 
penditure.  A
imports, wit

ms  in  revers

of  the regio
–2005. Anot
f  Asia, mainl
in  defence.
2006–2010, 
nal  Peace 

mporters,  in 
% compared 
e  country’s 
ce  defence 
e  Strategic 

porters‐  N

econd half of
e  amount 
weapons  to
gher  than 
s raise was lo
sequence the
to  43%  in  2
rmore, 6 of 
006–10 are fr
), Singapore 
India as it is
s for defenc

onventional 
s of military
approximat

According to 
th only 30% 

sing  this  tren

on. Neverthe
her  importa
ly  due  to  th
  Pakistan’s’ 

New 

f the first de
of  delive

o  states  in A
in  the  per
ower that th
e region’s sh
006–10  from
the 10  large
rom the regi
(7th) and A
no tall state
e, especially

defence equ
 expenditure
tely  31.9  bi
estimates, n
being met th

nd and man

eless, deliver
ant  importer
he  conflict w
imports  inc

Pa

ecade of the
ries  of  m
Asia  and Oce
riod  2001–2
he global ave
hare of the g
m  45%  in  20
est  importer
on, namely 
ustralia (9th
ement to say
y for Capital/

uipment. It r
e.  Its cumul
llion  US  do
nearly 70% o
hrough dom

nufacture 70

ries were alm
r of convent
with  India  ha
creased  by  1

age 4 

e 21st 
major 
eania 
2005. 
erage 
lobal 
001–
rs  for 
India 
h). Of 
y that 
/New 

ranks 
ative 
llars. 
of the 
estic 

% or 

most 
ional 
as  to 
128% 



Epicos S.A. 2011  Regional Spending 

 

© Epicos Informational Services  Page 5 
 

Reform  Program  (SRP).  The  aforementioned  program  comprises  a  comprehensive  set  of 
reforms  that  will  fundamentally  overhaul  the  entire  organization,  driving  efficiency  and 
creating around $6.4b  in cost reductions over the Forward Estimates that are necessary to 
deliver  Force  2030.  Force  2030  is  the  new  Defence White  Paper  that  explains  how  the 
Government plans to strengthen the foundations of Australia's defence. Additionally, it sets 
out the Government's plans for Defence for the next few years, and how this plans will be 
achieved. Furthermore provides an  indication of  the  level of  resources  that  the Australian 
government is planning to invest in defence and the main objectives that the Armed Forces 
should accomplish. 
 
It  is  regardless  to  say  that  the  effort  of  the  government  to  reduce  the  amount  of  funds 
allocated  in defence does not mean that the defence budget of the country will be  totally 
diminished. The total Defence funding for 2010‐11  is $26,896.6m and with these funds the 
different branches of  the armed  forces should  fulfill  their scope and  further enhance  their 
abilities.  
  

Kyriazis Vasileios, 
Epicos Newsletter Head Editor 
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"We will  reduce  investment  in underperforming business areas and direct capital  towards 
growth opportunities," Joyce reiterated Wednesday. 
 
"Our  intention  is  that  in  five  years'  time  Qantas  Airlines  ‐‐  domestic  and  international 
combined ‐‐ will exceed its cost of capital on a sustainable basis." 
 
With  its share price  languishing near record  lows, at Aus$1.53  in afternoon  trade,  talk has 
been rife that Qantas could be a takeover target, but Joyce played this down. 
 
"There's no  formal or  informal bid on  the  table and nobody has approached us.  It  is pure 
speculation," he said." 
 
The  Australian  newspaper  reported  speculation  about  a  Aus$3.5  billion‐plus  bid  for  the 
national icon from a private equity fund, but said senior government figures were inclined to 
oppose it on national interest concerns. 
 
Qantas said it was not possible to provide profit guidance for the year ahead because of the 
volatility,  uncertain  economic  conditions  and  the  major  changes  taking  place  in  the 
company. 
 
Source: 2009 AFP, Agence France‐Presse (AFP) 
 
 
 
Putin presses for Russian defense contracts 
 
NOVO‐OGARYOVO,  August  26  (RIA  Novosti)  ‐  Russian  Prime Minister  Vladimir  Putin  on 
Friday  urged  the  government  to  sign  all  planned  defense  contracts  delayed  over  price 
disagreements  by  September.  "Everything  should  be  finished  by  September,"  Putin  told 
Deputy  Prime Minister  Igor  Sechin.  The  premier  stepped  into  an  open  conflict  between 
manufacturers  complaining  about  delays  and  the military  over  "skyrocketing  prices."  The 
spat caused serious disruptions in the state order in 2010 and 2011. Sechin reassured Putin 
that a special commission had been set up for negotiations between the conflicting sides. He 
said  the military  had  agreed  to  revise  their  position.  "If  earlier  the  price  was  based  on 
deflators, now we have agreed with the Defense Ministry to use direct calculation," Sechin 
said. The situation with defense contracts for 2011 came to spotlight in May after President 
Dmitry Medvedev openly criticized Defense Ministry officials for stalling the process. On July 
26,  Putin  said  30%  of  contracts  remained  unsigned.  In mid‐August  Russia's  state‐owned 
United  Industrial Corporation  (Oboronprom), which produces helicopters,  aircraft  engines 
and air defense systems, said it would sign contracts worth a total of 620 billion rubles ($21 
billion) by the end of 2011 against 192 billion rubles ($6 billion) in 2010. In combat aviation, 
hopes were pinned on the annual air show MAKS‐2011 near Moscow, but the event failed to 
produce  any  serious  deals. When  asked  about  shipbuilding  contracts,  Sechin  said  several 
conferences  had  taken  place  this week  involving  officials  from  the Defense Ministry,  the 
Industry Ministry, the United Shipbuilding Corporation and the government's defense sector 
commission.  "Today...  three  [shipbuilding]  contracts will be  signed out of  the planned 13, 
and  in  the  next  two  weeks  we  will  complete  work  on  the  other  contracts  following 
negotiations on the price," Sechin told Putin. 
 
Source: RIA Novosti 



Epicos S.A. 2011  Regional Spending 

 

© Epicos Informational Services  Page 10 
 

MiG denies stealth technology transfer to China for J‐20 fighter 
 
MOSCOW, August 26 (RIA Novosti) ‐ Russia has never transferred any stealth technology to 
China to assist it with its J‐20 Black Eagle fifth‐generation stealth fighter prototype, Russian 
plane maker MiG said on Friday. "We are not delivering any equipment to China, and never 
have," MiG  spokeswoman  Yelena  Fyodorova  said. MiG's  statement  follows  claims  in  the 
Russian and foreign press last week that China's J‐20, unveiled over six months ago, is based 
on technology and components from the Russian Mikoyan Article 1.44, a stealth technology 
demonstrator aircraft, development of which was suspended. Some analysts say the aircraft 
have  close  similarities.  "The back end of  the  J‐20  looks  awfully  like  the 1.44,  as does  the 
overall  layout  with  delta  canards,"  said  Douglas  Barrie,  an  air  warfare  specialist  at  the 
London‐based International Institute of Strategic Studies. "If it's a coincidence, it's a striking 
one. Russia may have provided technical support, but there  is nothing substantial to prove 
that. China has however relied on Russia for much of its defense procurement for a decade 
and a half," he added. China's J‐20 Black Eagle  is thought to be conceptually similar to the 
U.S. F‐22 Raptor and the Russian T‐50 jets, but is likely to be just a technology demonstrator 
or  prototype  rather  than  a  viable  fighter.  China  has  been  working  on  a  future  fighter 
program  since  the mid‐1990s, but  the  J‐20  is not  expected  to  enter  service before 2018‐
2020.  Earlier  in  the  month,  Mikhail  Pogosyan,  the  head  of  Russia's  United  Aircraft 
Corporation  said  that  China's  fifth‐generation  fighter  program  is  more  for  effect  than 
substance and branded the maiden flight as a "show‐off." China relied on the Soviet Union 
for much of its aviation technology until the Sino‐Soviet split after 1961. China then carried 
on developing copies of Soviet and Russian aircraft. Beijing also  relies on Russian engines, 
radars and electronic components for many of  its other aircraft, such as the JF‐17 fighter  it 
developed jointly with Pakistan. 
 
Source: RIA Novosti 
 
 
Ukraine wants to cut Russian gas supplies 3 times ‐ PM 
 
KHARKOV, August 30 (RIA Novosti) ‐ Ukraine will slash gas purchases from Russia threefold 
in the next few years, Prime Minister Mykola Azarov said on Tuesday. "We have fixed a very 
ambitious goal of cutting gas supplies from Russia three times in the next few years," Azarov 
said without specifying the time period. Ukraine has been seeking a revision of the 2009 gas 
deal with Russia since last spring, saying that the gas price formula is unfair. Russia has tied 
the  price  for  gas  to  the  international  spot  price  for  oil,  which  has  been  rising  strongly 
recently. The contract was signed by  former prime minister Yulia Tymoshenko who  is now 
on trial for signing it. Last week Russian President Dmitry Medvedev said the contract must 
be  fulfilled  but  added  that  discounts were  possible  if  Kiev  joined  the  Customs  Union  of 
Russia, Belarus and Kazakhstan and agreed that acquisition of its Naftogaz energy company 
by Gazprom. 
 
 
 
Source: RIA Novosti 
 
 
 
 
 



Epicos S.A. 2011  Regional Spending 

 

© Epicos Informational Services  Page 11 
 

Russia ready to help Venezuela with weaponry purchases 
 
MOSCOW,  August  26  (RIA  Novosti)  ‐ Moscow  is  ready  to  loan  Venezuela  $4  billion  on 
purchases  of military  equipment, Russia's  Kommersant  newspaper  said  on  Friday  citing  a 
diplomatic  source.  "Russia  is  ready  to  loan  money  to  Venezuela,"  the  source  said. 
"Considering  the  current  election  campaign  in  the  country,  this  loan  would  mean  the 
opportunity  to  support  our  key  ally  in  the  region."  Venezuelan Minister  of  Finance  and 
Planning  Jorge  Giordani  is  expected  to  visit  Russia  in  the  near  future  to  discuss  the 
conditions of the  loan with Russian officials. Earlier reports  indicated that Caracas may ask 
Russia for an additional $6.5 million on the development of infrastructure in the oil‐rich Latin 
American country. Between 2005 and 2007 Venezuela reached deals to buy $4‐billion worth 
of  arms  from Russia,  including  Sukhoi  fighter  jets,  combat  helicopters,  and  guns.  Chavez' 
government also secured a $2.2‐billion  loan  in 2010 to purchase Russian T‐72 tanks and S‐
300 air defense systems. 
 
Source: RIA Novosti 
 
 


